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百万ドル

長期証券の買入

短期市場への流動性供給

金融機関への融資

長期国債買入

伝統的な証券保有

2009年1月20日
オバマ大統領就任

2008年9月15日
リーマンショック

2010年8月
QE1（量的緩和第一弾）開始

2010年11月
QE2（量的緩和第二段）開始

出典：クリーブランド連邦準備銀行HPより東京創研作成

FRBのバランスシートの推移

FRBのバランスシートはリーマンショック後、金融安定のために金融機関への融資の他、長期証券の直接買い入れを開始するなどの措置を講じてきた結果、急激に膨張傾向を
示している。2010年8月からは量的緩和に踏み切り、2010年11月からの量的緩和第二段開始後長期国債の買い入れが急増している。

（11）急激に膨れ上がったFRBのバランスシート
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